2.1

VILLKOR FOR KONVERTIBLER SERIE 2024/2027
| GASPOROX AB (publ)

Definitioner

I dessa villkor ska féljande begrepp ha den inneb6rd som anges nedan, vilken
ska gilla oavsett om de uttrycks som singular eller plural.

”Aktier” avser aktier i Bolaget.

“Bankdag” avser en dag (forutom l6rdag eller sondag) pa vilken banker 1
Stockholm 1 allmédnhet ar 6ppna och utfér tjanster.

”Bolaget” avser GASPOROX AB (publ), org.nr. 556678-0093.

“Euroclear” avser Euroclear Sweden AB eller motsvarande institut enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument.

”Fordringshavare” avser innehavare av en Konvertibel Fordran.

”Konvertering” avser utbyte av Konvertibel Fordran mot Aktier i enlighet med
dessa villkor.

“Konverteringskurs” definieras nedan 1 6.2.
“Konverteringsperioden” definieras nedan i 6.1.

”Konvertibel Fordran” avser sidan Skuldférbindelse med konverteringsratt
som avses 1 15 kap. aktiebolagslagen (2005:551) och som utfirdats enligt dessa
villkor.

“Skuldférbindelse” avser betalningsatagande av Bolaget enligt dessa villkor.

“Styrelsen” avser Bolagets styrelse fran tid till annan.

Lanebelopp, forfallodag, rinta och betalningsutfistelse

Lanebeloppet exklusive rinta uppgar till hégst 800 000 kronor. For det fall att
den Konverteringskurs som faststills enligt 6.2 skulle bestimmas till ett belopp
som skulle leda till en utspadning med mer 4n 0,5 procent av aktiekapitalet och
résterna efter full Konvertering till denna Konverteringskurs samt efter fullt
utnyttjande av Bolagets utestidende teckningsoptioner av serie 2024/2027, ska
dock det hogsta lanebeloppet minskas sa att den maximala utspadningen blir
0,5 procent.
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Lanet forfaller till betalning den 30 juni 2027 i den man Konvertering inte
dessforinnan dgt rum i enlighet med bestimmelserna 1 dessa villkor.

Lanet l6per med en arlig rinta om tre procent. Rantan forfaller till betalning i
efterskott den 31 mars varje dr, med borjan den 31 mars 2025, och pa lanets
torfallodag. Varje rintebetalning omfattar rinta for ett ar med undantag fo6r den
forsta rintebetalningen som endast omfattar tiden frin den 5 juni 2024 till och
med den 31 mars 2025 samt den sista rintebetalningen som endast omfattar
tiden fran den 31 mars 2027 till och med den 30 juni 2027. Ritten att erhalla
rinta for perioden fran och med den nirmast féregiende rinteforfallodagen
upphor vid Konvertering.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet for linet och utfister sig att verkstilla
betalning 1 enlighet med dessa villkor.

Registrering och kontoférande institut

Den Konvertibla Fordran ska registreras av Euroclear i ett avstimningsregister
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument, med f6ljd att inga virdepapper kommer att utfirdas, eller
om Styrelsen sa beslutar, representeras av konvertibelbevis.

Registreringsatgarder som avser Fordringshavares virdepapperkonto,
genomfors av bolaget anlitad bank eller annat kontoférande institut.

Efterstillda skuldforbindelser

Den Konvertibla Fordran ska i hindelse av Bolagets konkurs eller likvidation
medfora ritt till betalning ur Bolagets tillgangar efter Bolagets alla andra
forpliktelser som inte uttryckligen dr efterstillda eller uttryckligen jamsides (pari
passu) med den Konvertibla Fordran och jamsides (pari passu) med andra
konvertibler utfirdade pa motsvarande villkor.

Betalning av rinta samt dterbetalning av lanebelopp

Rintebeloppet och linebeloppet utbetalas eller aterbetalas av Euroclear till den
som ir antecknad pa konto i Bolagets avstimningsregister som Fordringshavare,
eller sisom i annat fall berittigad att uppbira rintebelopp respektive lanebelopp,
pa femte Bankdagen fore relevant rinteforfallodag eller pa den Bankdag nirmast
ranteforfallodagen allteftersom sadan dag generellt kan komma att tillimpas pa
den svenska virdepappersmarknaden (avstimningsdag f6r betalning).

Har Fordringshavare, genom kontoférande institut latit registrera att
rintebeloppet respektive lanebeloppet ska inbetalas till visst bankkonto, sker
insittning genom Euroclears forsorg pa rinteforfallodagen. I annat fall
oversinder Euroclear betalning av rintebeloppet respektive lanebeloppet pa
ranteforfallodagen till vederbérande under den adress som ir registrerad hos
Euroclear pa avstimningsdag for betalning. Infaller férfallodag pa dag som inte
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ar Bankdag insittes eller 6versindes rintan respektive linebeloppet forst pa
direfter nirmast foljande Bankdag.

Skulle Euroclear pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna utbetala rintebelopp eller linebelopp pa rinteférfallodagen,
utbetalas rintebeloppet respektive linebeloppet av Euroclear sa snart hindret
upphort till Fordringshavare eller till den person som 1 annat fall dr berittigad att
uppbira rintebelopp respektive lanebelopp pa avstimningsdag for betalning.

For den hindelse Bolaget skulle underlata att i ritt tid tillhandahalla Euroclear
medel for erliggande av rintebelopp eller lanebelopp pa rinteforfallodag, ska
rinta pa forfallet rintebelopp respektive lanebelopp utga efter den rintesats som
anges i 2.3 ovan med tilligg av 1,5 procentenheter frin forfallodagen till och
med den Bankdag under vilken medel senast kl. 10.00, central europeisk tid,
tillhandahallits Euroclear.

Under tid den Konvertibla Fordran inte dr registrerad 1 ett avstimningsregister
ska rantebeloppet och linebeloppet utbetalas eller dterbetalas av Bolaget pa
torfallodagen eller om forfallodagen inte dr en Bankdag, pa den direfter narmast
foljande Bankdagen till Fordringshavare eller den som i annat fall dr berittigad
att uppbara rintebelopp respektive lanebelopp. Har Fordringshavare angett att
rintebeloppet respektive lanebeloppet ska insattas pa visst bankkonto, sker
insittning pa detta. I annat fall 6versidndes rintebeloppet respektive
linebeloppet pd ovan nimnda dag till Fordringshavarens senast kidnda adress.

Skulle rantebeloppet eller lanebeloppet, pa grund av hinder utom Bolagets
kontroll inte kunna utbetalas enligt vad nyss sagts, ska rintebeloppet respektive
linebeloppet utbetalas till Fordringshavare sa snart hindret upphort.

Rintebelopp forfaller avseende varje rinteperiod pa respektive ranteférfallodag,
dock med forbehall f6r att erligeande av forfallet belopp f6rdréjs av sadant
hinder som avses i 11 nedan.

Konvertering

Fordringshavaren ska dga ritt att under tiden fran och med 15 maj 2027 till och
med den 15 juni 2027, eller den tidigare dag som f6ljer av 10 nedan, pakalla
Konvertering av sin Konvertibla Fordran till nya Aktier 1 Bolaget. Sker inte
Konvertering inom angiven tid upphor all ritt att Konvertera.

Konverteringskursen ska vara ett belopp faststillt av Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB med anvindandet av en vedertagen
virderingsmodell sa att marknadsvirdet f6r konvertiblerna motsvarar deras
nominella belopp, dock ej ligre dn aktiens kvotvirde. Den silunda faststillda
konverteringskursen ska avrundas till nirmaste hela 6retal, varvid halvt 6re ska
avrundas nedat. Overkurs ska tillféras den fria verkursfonden.

Vid Konvertering erhalls en ny Aktie for varje belopp som motsvarar den
faststillda Konverteringskursen av det sammanlagda nominella beloppet av den
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Konvertibla Fordran, registrerad pa visst konto f6r Skuldférbindelser, som en
och samma Fordringshavare samtidigt 6nskar konvertera till aktier. Om detta
belopp inte ir jamnt delbart med Konverteringskursen, utbetalas 6verskjutande
belopp kontant pa dagen for aterbetalning av den Konvertibla Fordran.
Omrikning av Konverteringskursen kan dga rum 1 de fall som framgar av 9
nedan.

Vid pikallande av Konvertering ska, for registreringsatgarder, ifylld
anmilningssedel enligt faststillt formular inges till Bolaget eller till kontoférande
institut anvisat av Bolaget. Anmalan 4dr bindande och kan inte aterkallas.

Konvertering verkstills genom att de nya Aktierna upptas sasom interimsaktier i
Bolagets aktiebok hos Euroclear. Eventuellt 6verskjutande kontantbelopp enligt
ovanstiaende stycken utbetalas darefter. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt
rum, blir registrering pa aktickonton slutlig. Som framgar av 9 nedan kan 1 vissa
fall tidpunkten for sidan slutlig registrering senarelaggas.

Riénta och utdelning pa ny Aktie

Vid Konvertering bortfaller ritten till rinta fran ndrmast féregdaende
ranteforfallodag.

De Aktier som tillkommit genom Konvertering ska medfora ratt till
vinstutdelning férsta gangen pa den forsta avstimningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att Konvertering verkstillts.

Meddelanden

Meddelanden rérande den Konvertibla Fordran ska tillstillas en
Fordringshavare per e-post till sadan e-postadress som skriftligen meddelats till
Styrelsen av sadan Fordringshavare (eller sidan annan e-post- eller postadress
som ir kiand for Bolaget). Om Fordringshavaren inte har meddelat nagon e-
postadress till Styrelsen, har Bolaget ingen skyldighet att skicka meddelanden
rérande den Konvertibla Fordran till sidan Fordringshavare.

Omrikning av Konverteringskurs m m

Betriffande den ritt som ska tillkomma Fordringshavare i de situationer som
anges nedan ska foljande gilla:

Vid fondemission ska Konvertering, som pakallas pa sadan tid att den inte kan
verkstallas senast pa sjitte bankdagen fore den bolagsstimma som ska prova
frigan om fondemission, verkstillas forst sedan stimman beslutat om
fondemission. Aktier som tillkommer pa grund av Konvertering som verkstalls
efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa VP-konto, vilket innebir att de
inte ger ritt att delta i fondemission. Slutlig registrering pa VP-konto sker férst
efter avstimningsdagen for emissionen.
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Vid Konvertering som verkstills efter beslutet om fondemission ska en
omrikning ske av Konverteringskursen. Omrikningen utfors av Bolaget enligt
foljande formler:

toregaende Konverteringskurs x
antalet Aktier fore fondemissionen
omriknad Konverteringskurs = antalet Aktier efter fondemissionen

Den enligt ovan omriknade Konverteringskursen faststills av Bolaget snarast
mojligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Genomf6r Bolaget en sammanliggning eller uppdelning (split) av Aktierna, ska 9 A
ovan dga motsvarande tillimpning, 1 vilket fall avstimningsdagen ska anses vara
den dag da sammanliggningen eller uppdelningen verkstills av Euroclear pa
begiran av Bolaget.

Genomf6r Bolaget en nyemission med foretridesratt for aktiedgarna att teckna nya
Aktier, mot kontant betalning eller betalning genom kvittning, ska foljande gilla:

(i)  Beslutas emissionen av styrelsen, under férutsittning av bolagsstimmans
godkinnande eller med stéd av bolagsstimmans bemyndigande, ska i
beslutet om emissionen anges den senaste dag da Konvertering ska vara
verkstilld for att Aktie, som tillkommit genom Konvertering, ska medfora
ritt att delta i emissionen.

(i)  Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Konvertering, som pakallas
pa sadan tid att den inte kan verkstillas senast pa sjatte bankdagen fore
den bolagsstimma som ska prova frigan om nyemission, verkstillas forst
sedan stimman beslutat om emission. Aktie, som tillkommer pa grund av
Konvertering som verkstills efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt
pa VP-konto, vilket innebar att de inte ger ritt att delta i nyemissionen.
Slutlig registrering pa VP-konto sker forst efter avstimningsdagen for
nyemission.

Vid Konvertering som verkstills pa sadan tid att ritt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer, ska en omrakning ske av Konverteringskursen.
Omrikningen utférs av Bolaget enligt foljande formler.

foregaende Konverteringskurs x Aktiens

genomsnittliga betalkurs under den i
omriknad Konverteringskurs = emissionsbeslutet faststillda tecknings-

tiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
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pa grundval ddrav framriknade
teoretiska virdet pa teckningsritten

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara den volymvigda
genomsnittskursen f6r Aktien varje handelsdag under teckningstiden enligt
Nasdaq First North Growth Markets officiella kurslista. I avsaknad av notering
av betalkurs ndgon av de aktuella dagarna ska istillet den f6r dagen senaste
noterade képkursen inga 1 berakningen. Dag utan notering av varken betalkurs
eller kopkurs ska inte inga 1 berdkningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten framriknas enligt foljande formel:

det antal nya Aktier som hégst kan

komma att utges enligt emissionsbeslutet
teckningsrittens virde = x Aktiens genomsnittskurs minus

emissionskursen f6r den nya

Aktien

antalet Aktier fore emissionsbeslutet.

Uppstar hirvid ett negativt virde, ska det teoretiska virdet pa teckningsritten
bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststalls av Bolaget tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillimpas vid Konvertering, som
verkstalls darefter.

Under tiden innan den omriknade Konverteringskursen har faststillts, verkstills
Konvertering endast preliminirt. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker
forst sedan den omriknade Konverteringskursen har faststallts.

Genomfér Bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap aktiebolagslagen eller
konvertibler enligt 15 kap aktiebolagslagen — med foretradesritt for aktiedgarna och
mot kontant betalning eller kvittning eller, vad giller teckningsoptioner, utan
betalning — ska betriffande ritten till deltagande i emissionen bestimmelserna i
9 C forsta stycket (i) och (ii) tillimpas pa motsvarande sitt.

Vid Konvertering som verkstills pa sadan tid att ritt till deltagande i emissionen
inte uppkommer ska en omrikning ske av Konverteringskursen. Omrikningen
utfors av Bolaget enligt féljande formler:

foregaende Konverteringskurs x
Aktiens genomsnittliga betalkurs under
omriknad Konverteringskurs = den i emissionsbeslutet faststillda

teckningstiden (Aktiens

genomsnittskurs)
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Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrittens virde

Aktiens genomsnittskurs beraknas i1 enlighet med vad som angivits i 9 C ovan.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara den volymvigda genomsnittskursen
av affirer i teckningsritter for varje handelsdag under teckningstiden enligt
Nasdaq First North Growth Markets officiella kurslista. I avsaknad av notering
av betalkurs ndgon av de aktuella dagarna ska 1 stillet den for dagen senaste
noterade képkursen inga 1 berakningen. Dag utan notering av varken betalkurs
eller kopkurs ska inte inga 1 berdkningen.

Den enligt ovan omriknade Konverteringskursen faststalls av Bolaget tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillimpas vid Konvertering som
verkstalls darefter.

Under tiden innan den omriknade Konverteringskursen har faststillts, verkstills
Konvertering endast preliminirt. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker
torst sedan den omriknade Konverteringskursen har faststallts.

Skulle Bolaget i andra fall in som avses 19 A — D ovan rikta ett erbjudande till
aktieqgarna att, med foretridesritt enligt principerna i 13 kap 1 §
aktiebolagslagen, av Bolaget forvirva virdepapper eller rittighet av nagot slag
eller besluta att, enligt ovan nimnda principer, till aktieigarna utdela sidana
virdepapper eller rittigheter utan vederlag, ska vid Konvertering, som piakallas
pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie inte medfor ritt till deltagande i
erbjudandet omrikning ske av Konverteringskursen. Omrikningen utfors av
Bolaget enligt féljande formler:

féregaende Konverteringskurs x
Aktiens genomsnittliga betalkurs under
omriknad Konverteringskurs = den i erbjudandet faststillda
anmilningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med
virdet av ratten till deltagande 1
erbjudandet (deltaganderittens virde)

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits 1 9 C ovan.

Deltaganderittens virde ska anses motsvara den volymvagda genomsnittskursen
tor Aktien varje handelsdag under teckningstiden enligt Nasdaq First North
Growth Markets officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs nagon
av de aktuella dagarna ska i stillet den f6r dagen senaste noterade kopkursen
inga i berakningen. Dag utan notering av varken betalkurs eller kpkurs ska inte
inga i berakningen.

For det fall att handel med deltaganderitter som avses 1 foregaende stycket ej dgt
rum, ska omrikningen av Konverteringskursen ske med tillimpning sa langt
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mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt 9 E, varvid foljande ska
gilla. Om notering sker av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska virdet av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara den
volymvigda genomsnittskursen av affirer i dessa virdepapper eller rittigheter
tor varje handelsdag under 25 handelsdagar vid Nasdaq First North Growth
Market, 1 férekommande fall minskat med det vederlag som betalats f6r dessa i
samband med erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den
som slutkurs noterade kopkursen inga 1 berikningen. Noteras varken betalkurs
eller kopkurs under viss eller vissa dagar, ska vid beridkningen av virdet av ritten
till deltagande 1 erbjudandet bortses frin sadan dag. Den i erbjudandet faststillda
anmilningstiden ska vid omrikning av Konverteringskurs anses motsvara den
ovan i detta stycke nimnda perioden om 25 handelsdagar. Om siadan notering ej
dger rum, ska virdet av ritten till deltagande 1 erbjudandet sa langt moijligt
faststillas med ledning av den marknadsvirdesforindring avseende Bolagets
Aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststills av Bolaget snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillimpas vid Konvertering som
verkstalls efter det att sidant faststallande skett.

Under tiden innan den omriknade Konverteringskursen har faststillts, verkstills
Konvertering endast preliminirt. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker
torst sedan den omriknade Konverteringskursen har faststallts.

Genomfér Bolaget dtgird enligt 9 C, D eller E dger Bolaget besluta att ge
samtliga Fordringshavare samma foretradesritt som enligt beslutet tillkommer
aktiedgarna. Dirvid ska varje Fordringshavare, oaktat silunda att Konvertering
ej verkstallts, anses vara dgare till det antal Aktier som Fordringshavarna skulle
ha erhallit, om Konvertering pa grund av Konvertibel Fordran verkstillts efter
den Konverteringskurs som gillde vid tidpunkten f6r beslutet om emission. Den
omstindigheten att Fordringshavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett
kontantbelopp enligt 6 ovan ska inte medféra nagon ritt savitt nu 4r i fraga.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i
9 E ovan, ska vad i foéregaende stycke sagts dga motsvarande tillimpning; dock
att det antal Aktier som Fordringshavaren ska anses vara dgare till i sidant fall
ska faststillas efter den Konverteringskurs som gillde vid tidpunkten f6r
beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Fordringshavarna foretradesritt i enlighet med
bestimmelserna i denna punkt 9 F, ska nagon omrikning enligt 9 C, D eller E
ovan inte dga rum.

Vid kontant utdelning till aktiedgarna innebirande att dessa erhaller utdelning
som, tillsammans med andra under samma rikenskapsar utbetalda utdelningar,
overskrider trettio (30) procent av Aktiernas genomsnittskurs under en period
om tjugofem (25) handelsdagar nirmast fére den dag, da styrelsen f6r Bolaget
offentliggdr sin avsikt att till bolagsstimman limna férslag om sidan utdelning,
ska, vid Konvertering som pakallas pa sadan tid, att dirigenom erhéllen Aktie
inte medfor ritt till erhallande av sadan utdelning, en omrikning ske av
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Konverteringskursen. Omrikningen ska baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som 6verstiger trettio (30) procent av Aktiernas genomsnittskurs
under ovan namnd period (extraordinir utdelning). Omrikningen utfors av
Bolaget enligt féljande formler.

foregaende Konverteringskurs x
Aktiens genomsnittliga betalkurs under
en period om 25 handelsdagar fr o m
den dag da Aktien noteras utan ratt till
extraordinar utdelning (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordinara utdelning som utbetalas
per Aktie

omriknad Konverteringskurs =

Aktiens genomsnittskurs beriknas 1 enlighet med vad som angivits i 9 C ovan.

Det enligt ovan omriknade Konverteringskursen faststills av Bolaget tva
Bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om tjugofem (25)
handelsdagar och ska tillimpas vid Konvertering som verkstills déirefter.

Under tiden innan den omriknade Konverteringskursen har faststillts, verkstills
Konvertering endast preliminirt. Slutlig registrering pd avstimningskonto sker
forst sedan den omriknade Konverteringskursen har faststallts.

Om Bolagets aktiekapital skulle zinskas med dterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning dr obligatorisk, ska Konverteringskursen omriknas av Bolaget enligt
foljande formler:

foregaende Konverteringskurs x Aktiens
genomsnittliga betalkurs under en tid av
25 handelsdagar riknat fr o m den dag da
Aktierna noteras utan ratt till

omriknad Konverteringskurs = aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som éterbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits 1 9 C ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker genom inlosen av Aktier,
ska istallet for det faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett beridknat
aterbetalningsbelopp anvindas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per
Aktie minskat med Aktiens
genomsnittliga betalkurs under en tid
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K.

beridknat aterbetalningsbelopp per av 25 handelsdagar nirmast fore den

Aktie = dag da Aktien noteras utan ritt till
deltagande i minskningen (Aktiens
genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till
grund for inlésen av en Aktie minskat
med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beriknas 1 enlighet med vad som angivits i 9 C ovan.

Den enligt ovan omriknade Konverteringskursen faststalls av Bolaget tva
Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska
tillimpas vid Konvertering, som verkstalls darefter.

Under tiden innan den omriknade Konverteringskursen har faststillts, verkstills
Konvertering endast preliminirt. Slutlig registrering pd avstimningskonto sker
forst sedan den omriknade Konverteringskursen har faststallts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med
aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller om
Bolaget — utan att fraga ir om minskning av aktiekapital — skulle genomféra
aterkép av Aktier men dir, enligt Bolagets bedémning, atgiarden med hinsyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jimstalla med
minskning som ér obligatorisk, ska omrikning av Konverteringskursen utféras
av Bolaget med tillimpning sa langt méjligt av de principer som anges ovan i
denna punkt 9 H.

Genomf6r Bolaget dtgird som avses i detta avsnitt 9, eller annan liknande atgard
med liknande effekt och skulle, enligt Bolagets bedomning, tillimpning av
hirfor avsedd omrikningsformel, med hinsyn till atgirdens tekniska utformning
eller av annat skil, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation
som Fordringshavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skilig, ska
Bolaget genomféra omrikningarna av Konverteringskursen i syfte att
omrikningarna leder till ett skiligt resultat.

Vid omrikning av Konverteringskursen enligt ovan ska denna avrundas till
nirmaste hela 6retal, varvid halvt 6re ska avrundas nedit.

Vad som ovan sagts rorande notering pa Nasdaq First North Growth Market
ska gilla dven for det fall Bolagets Aktier dr f6remal f6r notering pd annat
likvirdigt sitt. Hinvisning till Nasdaq First North Growth Market ska da avse
sadan annan marknadsplats.

Om Bolaget inte dr noterat nir omrikning ska ske, sa ska Bolaget genomféra
omrikning pa ett sitt som dr dndamalsenligt i syfte att en sadan omrikning leder
till ett skiligt resultat.
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10.

Fusion, likvidation, delning och konkurs

Skulle bolagsstimman godkanna en fusionsplan enligt 23 kap 15 §
aktiebolagslagen eller annan motsvarande associationsrittslig lagstiftning,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far anmilan om Konvertering
darefter ej ske.

Fordringshavare har dock ratt att under en period av tva manader riknat frin
sadant godkinnande pafordra omedelbar betalning av Skuldférbindelsernas
nominella belopp jimte per betalningsdagen upplupen rinta. Bolaget ska senast
en vecka efter periodens borjan genom meddelande enligt 8 erinra
Fordringshavarna om denna ritt. Genom vad nu sagts inskranks inte den ratt
som pa grund av lag ma tillkomma Fordringshavare i egenskap av borgenir i
samband med fusion.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stillning till fraga om fusion enligt
ovan, ska Fordringshavare genom meddelande enligt 8 ovan underrittas om
fusionsavsikten. I meddelandet ska en redogorelse limnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska Fordringshavaren erinras om att
anmilan om Konvertering ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i
enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget limna meddelande om planerad fusion enligt ovan, ska
Fordringshavare — oavsett vad som i 6 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt f6r
anmilan om Konvertering — dga ritt att géra anmalan om Konvertering fran den
dag da meddelandet limnats om fusionsavsikten, forutsatt att Konvertering kan
verkstallas senast pa sjitte bankdagen fore den bolagsstimma, vid vilken
fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag ska godkinnas.

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, eller
annan motsvarande associationsrittslig lagstiftning, ska féljande gilla.

Ager ett moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse
sin avsikt att uppritta en fusionsplan enligt i foregiaende stycke angivet lagrum,
ska Bolaget, for det fall att sista dag f6r anmilan om Konvertering enligt 6 ovan
infaller efter sadant offentligg6rande, faststilla en ny sista dag for anmalan om
Konvertering (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran
offentliggérandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i denna punkt 10
B, ska — oavsett vad som i 6 ovan sidgs om tidigaste tidpunkt for anmalan om
Konvertering — Fordringshavare dga ritt att gora sadan anmailan fram till
slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fére slutdagen genom meddelande
enligt 8 ovan erinra Fordringshavarna om denna ritt samt att anmilan om
Konvertering ej far ske efter slutdagen.

Beslutas att Bolaget ska trida 1 /Zkvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far,
oavsett likvidationsgrunden, Konvertering ej direfter pakallas. Ritten att gora
anmilan om Konvertering upphér i och med likvidationsbeslutet oavsett om
detta vunnit laga kraft eller ej. Senast tva manader innan bolagsstimman tar
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stallning till fraga om Bolaget ska trdda 1 likvidation jimlikt 25 kap 1 §
aktiebolagslagen, ska Fordringshavarna genom meddelande enligt 8 ovan
underrittas om den planerade likvidationen. I meddelandet ska intagas en
erinran om att anmélan om Konvertering ej far ske, sedan bolagsstimman fattat
beslut om likvidation.

Fordringshavare har dock ritt att i nu avsedda fall pafordra omedelbar betalning
av Skuldforbindelsernas nominella belopp jimte per betalningsdagen upplupen
rinta. Denna ritt intrader, om likvidation beslutats av bolagsstimman, frin och
med dagen efter stimman samt eljest frain och med dagen efter den da rittens
beslut om likvidation vunnit laga kraft. Inom en vecka direfter ska Bolaget
genom meddelande enligt 8 erinra Fordringshavarna om deras ritt att pafordra
omedelbar betalning.

Skulle Bolaget limna meddelande om planerad likvidation enligt ovan, ska
Fordringshavare - oavsett vad som 1 6vrigt giller om ritt till Konvertering enligt
6 ovan - dga ritt att konvertera fran den dag da meddelandet limnats, forutsatt
att Konvertering kan verkstillas vid sadan tid att Aktien kan foretridas vid den
bolagsstimma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Om bolagsstimman skulle godkdnna en delningsplan enligt 24 kap 17 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets
tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i Bolaget, ska, forutsatt att delningen registreras vid Bolagsverket, vid
anmilan om Konvertering som sker pa sadan tid, att dirigenom erhéllen Aktie
inte medfor rtt till erhallande av delningsvederlag, av Bolaget tillimpas en
omriknad Konverteringskurs sa langt mojligt enligt principerna 1 9 G ovan.

Fordringshavare har dock ritt att under en period av tva manader riknat frin
sadant godkinnande pafordra omedelbar betalning av Skuldférbindelsens
nominella belopp jimte per betalningsdagen upplupen rinta. Bolaget ska senast
en vecka efter periodens borjan genom meddelande enligt 8 erinra
Fordringshavarana om denna ritt. Genom vad nu sagt inskrinks inte den ritt
som pa grund av lag md tillkomma Fordringshavare i egenskap av borgenir i
samband med delning.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av tva eller flera andra
aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget ska sd langt mojligt
bestimmelserna i 10 B ovan dga motsvarande tillimpning, innebirande bl.a. att
ritten att gora anmilan om Konvertering upphor samtidigt med registrering
enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrittelse till Fordringshavare ska
ske senast en manad innan den bolagsstimma som ska ta stéllning till
delningsplanen.

Oavsett vad som under 10 A, B, C och D sagts om att Konvertering ej far ske 1
samband med fusion, likvidation eller delning ska ritten att konvertera ater
intrida for det fall att fusionen respektive delningen ej genomférs eller
likvidationen upphor.
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11.

12.

13.

13.1

For den hindelse Bolaget skulle forsittas i konkurs, far Konvertering ej direfter
ske fran tidpunkten for konkursbeslutet. Om emellertid konkursbeslutet hivs av
hogre ritt, far Konvertering aterigen ske.

Begrinsning av ansvar

Betriffande de pa Bolaget ankommande atgirderna giller att ansvarighet inte kan
goras gillande for skada, som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller
utlindsk myndighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott och lockout,
dven om Bolaget sjalv vidtar eller dr f6remal for sadan atgird, i den man inte annat
foljer av lagen om virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument (1998:1479).

Bolaget dr inte heller skyldigt att i andra fall ersitta skada som uppkommer, om
Bolaget varit normalt aktsamt. Bolaget ansvarar inte 1 nagot fall f6r indirekt
skada.

Foreligger hinder f6r Bolaget att verkstilla betalning eller att vidta annan dtgird
pa grund av omstindighet som anges i forsta stycket far atgarden skjutas upp till
dess hindret har upphort. I hindelse av uppskjuten betalning ska Bolaget, om
rinta ar utfast, betala ranta efter den rintesats som gillde pa forfallodagen. Ar
rinta inte utfist ar Bolaget inte skyldigt att betala rinta efter hogre rantesats dn
som motsvarar vid varje tid gillande referensrinta med tilligg for tva
procentenheter.

Ar Bolaget till féljd av omstindighet som anges i forsta stycket forhindrat att ta
emot betalning, har Bolaget f6r den tid under vilken hindret forelegat ratt till rinta

endast enligt de villkor som gillde pa forfallodagen.

Ovanstiende begrinsning av ansvar giller dven av Bolaget anlitat
virdepappersinstitut, varderingsinstitut eller bank.

Andringar av villkor

Bolaget dger dndra dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller
myndighetsbeslut sa kraver eller om det i Ovrigt, enligt Bolagets bedomning, av
praktiska skil 4r andamalsenligt eller n6dvindigt och Fordringshavarnas
rittigheter inte fOrsamras.

Sekretess

Bolaget far inte obehérigen till tredje man limna uppgift om Fordringshavare.
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13.2

14.

15.

Om Konvertibel Fordran registreras av Euroclear har Bolaget ritt att fa féljande
uppgifter frain Euroclear om Fordringshavarens konto i Bolagets
avstamningsregister:

1. Innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer
samt postadress; och

i.  beloppet avseende den Konvertibla Fordran.

Preskription

Ritten till betalning av linebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen.
Ritten till rintebetalning preskriberas tre ar efter respektive rinteférfallodag. De
medel som avsatts for betalning som preskriberats tillkommer Bolaget.

Tillamplig lag och forum

Svensk ritt (utan hinsyn till dess lagvalsregler) ska tillimpas pa dessa villkor.
Tvist som uppstar i anledning av dessa villkor ska slutligt avgéras genom
skiljedom enligt Reglerna f6r Férenklat Skiljeforfarande vid Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut. Skiljeforfarandets site ska vara Lund,
Sverige och spraket for forfarandet ska vara svenska. Parterna till
skiljeforfarandet ska halla forfarandet strikt konfidentiellt.




